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Forvaltningsberattelse
Verksamhet

Bolaget ar moderbolag i GolfStar-koncernen vilken &ger och driver golfanlaggningar i Stor-Stockholms-
omradet. GolfStar erbjuder golfspel till medlemmar och gaster pa 19 golfbanor pa 13 golfanldggningar.

GolfStars verksamhet ar att hyra och dga golfanlaggningar. Kvaliteten och den stora bredden av golfbanor
samt deras varierande utformning &r var viktigaste férdel gentemot vara konkurrenter. Darfér har vi under

aret lagt 6ver all Golfbaneskoétsel i eget affarsdrivande dotterbolag medan kundleverans och -service sker

genom en mix av egna anstéllda och externa operatdrer.

GolfStars marknadsposition &ar "Mest golf fér pengarna" foérpackat i ett unikt kundférslag som golfkunderna
kan képa i "Ett - Spela alla banor-medlemskap” som inkluderar spelrattigheter till GolfStars alla olika
golfbanor till samma pris som att spela en (1) bana.

Férutom produktutveckling av vara karnprodukter — Golfspels-abonnemang (medlemskap), greenfee och
driving range - driver GolfStar ett omfattande digitaliseringsprogram i syfte att forbattra operativ effektivitet,
produktinnovation och intéktshantering. Allt for att starka kundupplevelsen fore, under och efter en golfrunda.

Golfstars marknad

GolfStar ar marknadsledare i Norden och norra Europas stérsta golfoaneoperatér. Féretaget driver
golfanlaggningar i “industriell" skala pa ett liknande satt som kan ses internationellt som i USA, Frankrike,
Spanien och andra lander.

Den svenska golfrérelsen, om man mater i absolut storlek, ar en av de stérsta i Europa och den nionde
stérsta i varlden. Med hansyn till Sveriges (mindre) storlek ar det varldens framsta golfmarknad. Med 500
golfanlaggningar (banor) och mer an 550 000 golfare ar den svenska golfindustrin véart mer &n 10 miljarder
SEK arligen.

Marknadssituationen har pga "hemester” forbattrats avsevart och ar forsiktigt positiv aven fér 2022. Vi anser
ocksa att golfindustrin, bade utomhus- och inomhusgolf bérjar bli redo fér en stor strukturell férandring och
konsolidering, liknande den som &gde rum i den skandinaviska skid- och fitnessindustrin. | linje med detta
har vi inlett ett djupare affars-samarbete med GoGolf en finlandsk golfkoncern som i manga delar liknar
GolfStar.

Med dessa marknadsférutsattningar ar GolfStars strategi att fortsatta véxa i Sverige och Norden, men
ocksa att aktivt titta pa hur GolfStar ska kunna erbjuda golfspel aret runt till vara kunder. Vi kallar strategin
"GolfStar 365" dar vi s6ker partners och anlaggningar fér golfspel bade inomhus och pé Iberia-halvén.

Visentliga hidndelser under rikenskapsaret

Golfaret 2021 fortsatte att paverkas av Covid-19, bade positivt och negativt om man jamfér med 2020.
Positivt ar att antalet medlemmar ¢kat och medlemsintakterna likasa. Negativt darfor att greenfee och
drivingrange samt andra kringprodukter minskat ganska kraftigt i omsattning, mycket beroende p att
golfarna i mindre utstrackning &n 2020 kunde arbeta flexibelt.

Att vi trots det 6kat antal medlemmar beror framst pa att vi jamfért med andra golfanlaggningar har fler
golfbanor med fler starttider och darmed stérre tillganglighet att kunna spela. L
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Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning

Flerarsoversikt Koncernen 2021 2020 2019 2018
Rorelsens intakter 168 912584 175723173 143 409 276 107 497 014
Bruttovinst 8816 083 44 518 763 25671 404 1873 551
Nettoomsattning 165409 223 142 400 684 99 542 840 103 341 187
EBITDA 7 922 038 44 463 331 25 671 404 1855475
Rorelseresultat -66 026 129 15766 776 13702 442 -13 577 343
Resultat efter finansiella poster -61 387 159 3907 880 10 369 819 -29 033 399
Balansomslutning 397 904 896 477 878 740 541 400 406 602 564 416
Eget kapital 162 528 066 211984 763 198 065 600 224 965 199
Soliditet (%) 41 44 37 37
Flerarsoversikt Moderbolaget 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 1807 028 848 385 3125 447 16 195 489
Resultat efter finansiella poster -89179695 -30745087  -27 132928 -12 767 767
Balansomslutning 249 369 742 293 057 888 243 582 166 213 307 280
Soliditet (%) 69 78 72 90

Visentliga handelser efter rikenskapsarets utgang

Fastighetsaffaren Gripsholms Backar och férséljningen av markomradet i Mariefred &r genomférd. Positivt
med det &r att GolfStar-koncernen har amorterat ytterligare ca. 80 Mkr av sina lan. Daremot sa paverkar
affaren koncernresultatet mycket negativt utifran en nedskrivning av redovisade varden i bokslutet 2021.
Nedskrivningen paverkar inte bolagets kassafléde utan &r en bokféringsméssig post.

Bakgrunden till nedskrivningarna &r att affarerna, trots att de har och kommer att paverka koncernens
finansiella stallning positivt, haft hégre koncernméssiga varden &n vad som erhallits vid férséljningarna. |
GolfStar Nordic AB sker nedskrivningen i form av finansiell post da det ar vardet av aktier i dotterbolag som
skrivs ner. | koncernredovisningen ligger nedskrivningen i posten "Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar.”

Tyvérr kan vi under Maj 2022 konstatera att vintern i Stor-Stockholm varit bade langre och kallare jamfort
med 2021 vilket redan fatt ekonomiska konsekvenser. En sen sasongsstart med farre antal golfrundor

innebar att vi nu fatt bade lagre greenfee- och drivingrange-intakter som blir svara att hamta hem under aret.

Daremot ar det positivt att férsaljningen av medlemskap verkar vara minst i paritet med det basta aret 2021.

Aktien och aktiedgarna

GolfStar Nordic AB har ca 3.600 aktiedgare dar de tva storsta ar Devisus AB med 24% av kapitalet och 55%
av résterna och Naiden Invest med 16% av kapitalet och 26% av résterna. Ovriga aktie&gare innehar
tillsammans 60% av kapitalet och 19% av résterna.

Handel i GolfStars B- och B-pref-aktier sker inte langre pa Pepins Market.

Aktiedgare med minst 320 GolfStar-aktier erhaller 10% rabatt pa alla medlemskap‘/\
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2016/2017
154 075 297
-19 173 067
149 650 445
-19 188 236
-37 758 040
-56 656 502
592 935 074
249 955 572
42
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2016/2017
62 141 513
-3 797 162
239 898 370
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Eget kapital, Koncernen

Annat eget
Ovrigt kapital  Innehav utan
Aktie- tillskjutet inkl arets bestammande Summa
kapital kapital resultat inflytande eget kapital
1B 17 557 867 188 218 257 6 185 523 23116 211 984 763
Arets resultat -49 066 457 -2 409 -49 068 866
Forandring direkt mot eget kapital
Forvarv fran minoritet -1 169 887 -30 113 -1 200 000
Omrékningsdifferens -22 831 -22 831
Transaktioner med dgare
Nyemission 42 245 792 755 835 000
Belopp vid arets utgang 17 600112 189011012  -44 073 652 -9 406 162 528 066
Eget kapital, Moderféretaget
Bal.res.
Aktie- Bundna Overkurs- inkl arets Summa
kapital reserver fond resultat eget kapital
1B 17 557 867 1 858 050 13 576 160 194 527 406 227 519 483
Uppldsning av fond for utvecklingsutgifter -206 400 206 400 0
Arets resultat -55 258 695 -55 258 695
Transaktioner med &gare
Nyemission 42 245 792 755 835 000
Belopp vid arets utgang 17 600 112 1651 650 14 368 915 139 475 111 173 095 788
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen féreslar att fritt eget kapital, kronor 153 844 026 kr disponeras enligt féljande:
i ny rakning éverfores 153 844 026
153 844 026

Betraffande bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar. L
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Resultatrakning
2021-01-01 2020-01-01
Koncernen Not 2021-12-31 2020-12-31
Intdkter
Nettoomsattning 165 409 223 142 400 684
Farandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete for annans rakning. -7 244 -590 878
‘Ovriga rorelseintakter 3510605 33 913 367
168 912 584 175723173
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -8 830 068 -5 448 902
Handelsvaror -5 349 359 -2 907 932
Ovriga externa kostnader 1,2 -104 296 558 -85 965 658
Personalkostnader 3 -40 620 516 -36 881 918
~160 096 501 -131 204 410
Bruttovinst 8 816 083 44 518 763
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 4 -73 948 167 -28 696 555
Ovriga rérelsekostnader -894 045 -55 432
-74 842 212 -28 751 987
Rorelseresultat -66 026 129 15766 776
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 12231 072 0
Intakter fran dvriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar o 440
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2740 311
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 594 842 -11 859 647
4638 970 -11 858 896
Resultat efter finansiella poster -61 387 159 3 907 880
Skatt 6 12 318 293 4 117 592
Arets resultat -49 068 866 8025 472
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare -49 066 457 8975723
Innehav utan bestdammande inflytande -2 409

-950 251 L\



Golfstar Nordic AB (Publ)
Org.nr 556534-0261

Balansrakning
¥Koncemen Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 7 8 505 365 10 442 804
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 8 6 896 232 8491 114
Hyresratter och liknande rattigheter 9 55 211 847 59 037 146
Goodwill 10 2080 214 3782630
72 693 658 81 753 694
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 11 248 973 679 351 767 822
Farbattringsutgifter pa annans fastighet 12 982 438 1172 460
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 237 533 286 366
Inventarier, verktyg och installationer 14 7180170 5677 526
Pagaende nyanlaggningar och férskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 15 10 382 587 10 130 208
267 756 407 369 034 382
Finansiella anléggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 17 28 261 080 9411080
28 261 080 9411 080
Summa anlidggningstillgangar 368 711 145 460 199 156
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 1135 502 619 000
Fardiga varor och handelsvaror 298 255 305 499
1433757 924 499
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 866 498 4 898 651
Ovriga fordringar 4 864 994 5237 780
Upparbetad med ej fakturerad intékt 374 101 106 014
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3835140 3 334 147
11 940 733 13 576 592
Kassa och bank 15 819 261 3178 493
Summa omséttningstillgangar 29193 751 17 679 584
SUMMA TILLGANGAR 397 904 896
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Balansrakning

Koncernen Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 18 17 600 112 17 557 867
Ovrigt tillskjutet kapital 189 011 012 188 218 257
Annat eget kapital inklusive arets resultat -44 073 652 6 185523
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 162 537 472 211 961 647
Innehav utan bestdmmande inflytande -9 406 23116
Summa eget kapital 162 528 066 211 984 763
Avsattningar

Avséattningar for skatter 20 23 224 905 36 275742
Summa avsattningar 23 224 905 36 275742
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21 42 958 10 520 656
Checkrakningskredit 22 295 407 1655 281
Ovriga langfristiga skulder 23 34 545 205 14 056 040
Summa langfristiga skulder 34 883 570 26 231 977
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17 214 174 15 313 004
Forskott fran kunder 0 800
Leverantorsskulder 15417 814 13 242 284
Skulder till koncernféretag 13295 515 7 769 505
Skatteskulder 725 111 300 928
Ovriga skulder 86 109 787 117 065 217
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 44 505 954 49 694 520
Summa kortfristiga skulder 177 268 355 203 386 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 397 904 896 477 878 740/\
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Kassaflodesanalys

2021-01-01 2020-01-01
Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Den 16pande verksamheten
Rérelseresultat -66 026 129 15766 776
Justering for poster som €] ingér i kassaflédet* 74 842 212 -3 501 018
Erhallen ranta mm 2740 751
Erlagd rénta -11 654 652 -8 301 489
Betald Inkomstskatt -300 315 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -3136 144 3965 020
Férandringar av rorelsekapital
Forandring av varulagerlager / pagéende arbete -509 258 1105 162
Forandring av kundfordringar 2032 153 919 913
Foérandring av fordringar -174 249 -242 093
Forandring av leverantdrsskulder 2175530 -1 895 521
Forandring av kortfristiga skulder -6 677 037 13 845 705
Kassafldde fran den Iopande verksamheten -6 289 005 17 698 186
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar -540 000 -7 926 286
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -8 241 820 -8 802 027
Awyttring av materiella anlaggningstiligangar 19 000 000 0
Férvarv av andelar i koncernféretag -1 200 000 0
Awyttring av andra langfristiga vardepapper 425 000 2 394 560
Kassafldde fran investeringsverksamheten 9443180 -14 333 753
Finansieringsverksamheten
Arets nyemmision 835 000 0
Upptagna langfristiga lan 32 357 665 0
Amortering av lan -23 706 072 -2 661 849
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 9 486 593 -2 661 849
Forandring av likvida medel 12 640 768 702 584
Likvida medel vid arets borjan 3178 493 2 475909
Likvida medel vid arets slut 15 819 261 3178 493
*Justering fér poster som ej ingar i kassaflddet
Avskrivning 12 085 794 10 339 784
Nedskrivning och aterforing av nedskrivning 61862 373 11 547 853
Rearesultat vid avyttring av anlaggningstillgangar 894 045 -25 388 655
Summa 74 842 212 -3 501 018 L\
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Resultatrdkning
2021-01-01 2020-01-01
Moderforetaget Not 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intédkter
Nettoomsaéttning 1807 028 848 385
Ovriga rérelseintakter 0 11 686
1807 028 860 071
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1,2 -18 859 155 -13 553 963
Personalkostnader 3 -4 430 602 -11 071 447
-23 289 757 -24 625 410
Bruttovinst -21 482 729 -23 765 339
Avskrivhingar av materiella och immateriella anlaggningstiligangar 4 -1 688619 -1 620 179
Ovriga rérelsekostnader 0 -55 432
Rorelseresultat -23 171 348 -25 440 950
Resultat fran finansiella poster:
Resuitat fran andelar i koncernféretag 5 -63 694 000 -2778745
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 314 347 -2 525 392
-66 008 347 -5 304 137
Resultat efter finansiella poster -89 179 695 -30 745 087
Bokslutsdispositioner
Mottagna koncernbidrag 33921000 68375008
- 33 921 000 68 375 008
Resultat fore skatt -55 258 695 37 629 921
Skatt pa arets resultat 6 0 0
Arets resultat -55 258 695 37 629 921 1«\
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Balansrdkning
Moderféretaget Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande rattigheter 8 6 896 232 8491 114
Goodwill 10 0 0
6 896 232 8491114
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 329713 386 450
‘ 329 713 386 450
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 16 141 984 668 205 678 668
Andra l&ngfristiga fordringar 17 8761 080 8 761 080
150 745 748 214 439 748
Summa anliggningstillgingar 157 971 693 223 317 312
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 86 223 515 68 939 189
Ovriga fordringar 547 132 309 021
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 617 251 443 833
87 387 898 69 692 043
Kassa och bank 4010 151 48 533
Summa omsittningstillgangar 91 398 049 69 740 576
SUMMA TILLGANGAR 249 369 742
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Balansrakning
Moderforetaget Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 17 600 112 17 557 867
Reservfond 450 450
Fond fér utvecklingsutgifter 1651 200 1857 600
19 251 762 19 415 917
Fritt eget kapital 19
Overkursfond 14 368 915 13 576 160
Balanserad vinst eller fériust 194 733 806 156 897 485
Arets resultat -55 258 695 37 629 921
153 844 026 208 103 566
Summa eget kapital 173 095 788 227 519 483
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 23 14 885 965 0
Summa langfristiga skulder 14 885 965 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4210 526 0
Leverantdrsskulder 6284 000 2 697 416
Skulder till koncernféretag 46 300 569 43 270 569
Skatteskulder 0 65 874
Ovriga skulder 2471778 13 741 383
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 2121118 5763 163
Summa kortfristiga skulder 61 387 989 65 538 405
Summa Skulder 76 273 954 65 538 405
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 249 369 742

293 057 888 L/
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Kassaflédesanalys

2021-01-01 2020-01-01
Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Den 16pande verksamheten
Rérelseresultat -23 171 348 -25 440 950
Justering for poster som egj ingar i kassaflédet* 1688619 -1087 733
Erlagd rénta -2 226 657 -2 282 754
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -23 709 386 -28 811 437
Kassafldde fran fordandringar av roreisekapital
Férandring av rérelsefordringar -17 695 855 -36 891 842
Forandring av rorelseskulder -4 238 106 -2 896 462
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -45 643 347 -68 399 741
Investeringsverksamheten
Farvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 -515 000
Férvary av materiella anlaggningstillgangar -37 000 -450 180
Férvarv av koncernféretag 0 -13 265 933
Kassafléde fran investeringsverksamheten -37 000 -14 231 113
Finansieringsverksamheten
Okning eget kapital via emission 835 000 14 299 625
Erhalina koncernbidrag 33921 000 68 375 008
Upptagna 6vriga langfristiga skulder 14 885 965 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 49 641 965 82 674 633
Arets kassaflode 3961618 43 779
Likvida medel vid &rets bérjan 48 533 4754
Likvida medel vid arets slut 4010 151 48 533
*Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivning 1688619 1620179
Nedskrivning 0 -2 778 745
Realisationsresultat vid férséljning av materialla anlaggningstillgangar 0 70 833
Summa 1688 619 -1 087 733 Z_\
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Allminna upplysningar

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning.Principerna &r oférandrade jamfort med féregaende ar.

Fordringar och Skulder

Fordringar har véarderats till det l&gsta av anskaffningsvérde och det belopp varmed de beréknas bli
reglerade. Ovriga tillgangar, skulder samt avséattningar har varderats till anskaffningsvarden om
annat ej anges.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar

att foretaget redovisar inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far erséattning
i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Varuférsiljning

Farsalining av varor redovisas nar foretaget till koparen har éverfort de vasentliga risker och formaner
som ar forknippade med dgandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning. Intakter frén férsaljning
av varor som inte har nagra betydande serviceférpliktelser redovisas vid levereras.

Tjanster
Intakter fran tjanster intaktsredovisas nar tjidnsterna tillhandahélls.

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvérdet.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet efter avdrag fér beraknad férsaljningskostnad.

Redovisning av leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal som opperationella leasingavtal. Alla leasingavtal redovisas som
nyttjanderattsavtal och leasingavgiften férdelas linjart ver leasingperioden.

Anliggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar har vérderats till anskaffningsvarden minskat med eventuella
nedskrivningar.

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet med avdrag for beraknat restvarde
om sadant bedéms vara vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjande-
perioden. Foéljande avskrivningstider tillampas:

Goodwill bar 20%
Byggnader, yttre miljé, vag och parkering 40ar 2,5%
Markanl&ggning bana 100ar 1%
Ovriga markanlaggningar 204r 5%
Maskinanlaggningar 20ar 5%
Inventarier 5ar 20%
Inventarier datorer 3ar 33,3% L
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Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller p& balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade véardet pa en
tiligang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet. Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga
till investeringar i dotterféretag, filialer, intresseforetag eller joint venture om féretaget kan styra tidpunkten for
aterforing av de temporara skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporara skillnaden kommer att aterféras
inom en dverskadlig framtid. Skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett rorelseférvarv eller paverkar
skatt eller redovisat resultat utgér inte heller temporara skillnader.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen &r upprattad enligt férvarvsmetoden. | koncernredovisningen ingar dotterbolag
dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an 50% av résterna. Koncernbidrag

redovisas i sin helhet 6ver resultatrakningen.

Definition av nyckeltal
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
EBITDA: Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar [_
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Noter
Not 1 Upplysning om revisors arvode, Koncernen 2021 2020
R3 Revisionsbyra
Revisionsuppdrag 418 025 424 300
Ovriga uppdrag 42 600 44 600
460 625 468 900
Not 1 Upplysning om revisors arvode, Moderforetaget 2021 2020
R3 Revisionsbyra
Revisionsuppdrag 106 402 125 600
Ovriga uppdrag 4 500 4 500
110 902 130 100
Not 2 Leasingavtal - Operationell Leasing, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 22 688 793 20 106 506
Framtida minimileasingavgifter avseende ej uppségningsbara operationella leasingavtal:
Ska betalas inom 1 ar 20 244 612 17 304 894
Ska betalas inom 2-5 ar 56 933 853 47 389 469
Ska betalas senare an 5 ar 144 499 500 141 818 020
Not 2 Leasingavtal - Operationell Leasing, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 4013 539 4 541 846
Framtida minimileasingavgifter avseende ej uppségningsbara operationella leasingavtal:
Ska betalas inom 1 ar 2744764 3234769
Ska betalas inom 2-5 ar 2 107 907 1878 380
Ska betalas senare &n 5 ar 5164 072 5460 391
Not 3 Personal, Koncernen 2021 2020
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 15 21
Man 44 45
59 66
Léner och sociala avgifter
Styrelse och verkstallande direktor 1 009 440 1052 443
Léner och andra erséattningar till dvriga anstéallda 28 258 329 25761 182
Sociala kostnader 1) 11 803 252 10 048 466
41 071 021 36 862 091

1) | sociala kostnader ingar pensionskostnader till foretagets ledning avseende 1 (5) personer med 234 169 (49 104)

kronor och pensionskostnader till 6vriga anstéllda med 2 428 057 (1 925 654) kronor. L

15 (27)



Golfstar Nordic AB (Publ)
Org.nr 556534-0261

Not 3 Personal, Moderforetaget 2021 2020
Medelantalet anstallda
Kvinnor 2 8
Mén 3 6
5 14
Léner och sociala avgifter
Styrelse och verkstéllande direktor 1 009 440 1052 443
Léner och andra erséattningar till 6vriga anstallda 1805 891 6 465 615
Sociala kostnader 1) 1615 271 3 553 390
4 430 602 11 071 448

1) | sociala kostnader ingar pensionskostnader till foretagets ledning avseende 1 (5) personer med 234 169 (49 104)

kronor och pensionskostnader till évriga anstéllda med 580 743 (965 713) kronor.

Kdénsférdelning i styrelse och foretagsledning 2021 2020
Antal styrelseledamoter 3 3
Varav man 3 3
Ovriga befattningshavare
Man 60% 63%
Kvinnor 40% 37%
Not 4 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar - koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar enligt plan for:
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2 477 439 462 983
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réattigheter 1594 882 1517 937
Hyresratter och liknande rattigheter 897 679 517 436
Goodwill 1702 416 1702 416
Byggnader och mark 3248 530 4188 005
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 192 822 181 704
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 48 833 193 690
Iinventarier, verktyg och installationer 1923 193 1575613
Nedskrivningar for:
Byggnader och mark 61 862 373 18 356 771
73 948 167 28 696 555
Not 4 Avskrivningar av materiella och immateriella
anliggningstillgangar, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar enligt plan fér:
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 1 594 882 1517 937
Inventarier, verktyg och installationer 93 737 102 242
1688 619 1620179L
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Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Realisationsresultat vid avyttring av andelar 12 231 072 0
12 231 072 0
Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag, Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Nedskrivhing av andelar i koncernféretag -63 694 000 -2 778 745
-63 694 000 -2 778 745
Not 6 Skatt, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Aktuell skatt -724 498 0
Forandring av uppskjuten skatt 13 042 791 4117 592
Summa redovisad skatt 12 318 293 4117 592
Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -61 387 159 3907 880
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 12 645 755 -836 286
Ej avdragsgilla kostnader -801 891 -107 652
Ej skattepliktiga intékter 572 561 0
Avskrivning av koncernmassig goodwili -378 442 -393 139
Resultat avyttrat bolag 2521234 0
Schablonranta periodiseringsfond -440 -524
Skattemassigt tillagg vid aterfoéring av periodiseringsfond 0 -26
Aterlaggning skatteméssiga avskrivningar byggnader och mark 0 -8 297 791
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 2613443 14 653 943
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -4 256 962 -754 079
Skatt hanférlig till tidigare ar -597 057 0
Omvardering av uppskjuten skatt -10 635 -146 854
Effekt av skattesats for utlandska dotterféretag 10 727 0
12 318 293 4117 592
Not 6 Skatt pa arets resultat, Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Aktuell skatt 0 0
Summa redovisad skatt 0 0
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -55 258 695 37 629 921
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 11 383 291 -8 052 803
Ej avdragsgilla kostnader -13 544 484 -601 370
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade
underskottsavdrag 2161 193 8 654 173
0
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

18 (27)

och liknande arbeten, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 12 599 638 8 120 478
Arets anskaffningar 540 000 4 479 160
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 13139638 12 599 638
Ingaende avskrivningar -2 156 834 -1 693 851
Arets avskrivningar -2 477 439 -462 983
Utgéende ackumulerade avskrivningar ~4 634 273 -2 156 834
Utgaende redovisat virde 8 505 365 10 442 804
Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumérken och

liknande réttigheter, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 17 846 745 17 331 745
Arets anskaffningar 0 515 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 17 846 745 17 846 745
Ingaende avskrivningar -9 355 631 -7 837 694
Arets avskrivningar -1 594 882 -1 517 937
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 950 513 -9 355 631
Utgaende redovisat virde 6 896 232 8 491 114
Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumirken och

liknande rittigheter, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 14 238 045 13723 045
Arets anskaffningar 0 515 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 14 238 045 14 238 045
Ingaende avskrivningar -5 746 931 -4 228 994
Arets avskrivningar -1 594 882 -1 517 937
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 341 813 -5 746 931
Utgaende redovisat virde 6 896 232

8491 114 L
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Not 9 Hyresrétter och liknande rattigheter, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 61925 177 7 693 641
Arets anskaffningar 0 54 231 536
Omklassificeringar -2 932 126 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 58 993 051 61925177
Ingdende avskrivningar -2 888 031 -2 370 595
Omeklassificeringar 4 506 0
Arets avskrivningar -897 679 -517 436
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 781 204 -2 888 031
Utgaende redovisat virde 55 211 847 59 037 146
Not 10 Goodwill, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 28 934 505 28 934 505
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 28 934 505 28 934 505
Ingadende avskrivningar -25 1561 875 -23 449 459
Arets avskrivningar -1 702 416 -1702 416
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 854 291 -25 151 875
Utgaende redovisat varde 2080 214 3782630
Not 10 Goodwill, Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 1637 500 1637 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1637 500 1637 500
Ingédende avskrivningar -1 637 500 -1637 500
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 637 500 -1 637 500
Utgaende redovisat varde 0
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Not 11 Byggnader och mark, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
ingdende anskaffningsvarden 392 367 743 496 198 060
Arets anskaffningar 4 540 804 4541716
Arets forsaljningar -55701 213 -108 397 373
Omklassificeringar 2932 126 25 340
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 344 139 460 392 367 743
Ingaende avskrivningar -22 243 150 -38 191 468
Omklassificeringar -4 506 0
Arets avskrivningar -3 248 530 -4 188 005
Arets forsaljningar 10 549 549 20 136 323
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 946 637 -22 243 150
Ingaende nedskrivningar -18 356 771 -6 808 918
Arets nedskrivningar -61 862 373 -18 356 771
Aterforda nedskrivningar 0 6 808 918
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -80 219 144 -18 356 771
Utgaende redovisat virde 248 973 679 351 767 822
Bokfért varde évrig mark 30 862 975 53 462 976
Bokfort varde byggnader och markanlaggningar 218 110 704 298 304 846

248 973 679 351 767 822
Not 12 Forbittringsutgifter pa annans fastighet, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1794 312 1519 301
Arets anskaffningar 2 800 275 011
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1797112 1794 312
Ingaende avskrivningar -621 852 -440 148
Arets avskrivningar -192 822 -181 704
Utgaende ackumulerade avskrivningar -814 674 -621 852
Utgaende redovisat virde 982 438 1172 460
Not 13 Maskiner och andra tekniska anlaggningar, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 4 025 083 4 025 083
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 4 025 083 4 025 083
ingdende avskrivningar -3738 717 -3 545 027
Arets avskrivningar -48 833 -193 690
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 787 550 -3 738 717
Utgaende redovisat varde 237 533
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Not 14 Inventarier, verktyg och installationer, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 34 672 575 31 047 467
Arets anskaffningar 3425 837 3 827 905
Arets férsaljningar 0 -202 797
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 38 098 412 34 672 575
Ingaende avskrivningar -28 997 430 -27 521 533
Arets forsaljningar 0 99716
Arets avskrivningar -1 923 193 -1575613
Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 920 623 -28 997 430
Konst 2 381 2 381
Utgaende redovisat virde 7180170 5 677 526
Not 14 Inventarier, verktyg och installationer, Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 2877 978 2 597 798
Arets anskaffningar 37 000 450 180
Arets férsaljningar 0 -170 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2914 978 2877 978
Ingaende avskrivningar -2 491 528 -2 488 453
Arets férsaliningar 0 99 167
Arets avskrivningar -93 737 -102 242
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 585 265 -2 491 528
Utgaende redovisat virde 329 713 386 450
Not 15 Pagaende nyanliggning och forskott avseende

materiella anliggningstillgangar, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 10 130 208 11 001 218
Arets anskaffningar 272 379 157 395
Arets forsaljningar -20 000 -1003 065
Omklassificeringar 0 -25 340
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 10 382 587 10 130 208 L
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Not 16 Andelar i koncernféretag, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 220 575 557 204 530 879

Foérvary 0 13 265 933

Aktiedgartillskott 0 2778745

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 220 575 557 220 575 557

Ingaende nedskrivningar ~-14 896 889 -12 118 144

Arets nedskrivningar -63 694 000 -2 778 745

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -78 590 889 -14 896 889

Utgaende redovisat virde 141 984 668 205 678 668

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i dotterbolag.

Namn Kapital Rostratt Antal 2021-12-31 2020-12-31
Andel Andel andelar  Redovisat virde Redovisat virde

Svenska Top Tee AB 100% 100% 45 200 34 884 220 34 884 220

556575-7613, Stockholms kommun

Golffastigheter Stockholm AB 100% 100% 10 000 62 048 372 125742 372

556562-6131, Stockholm

Golfstar Sverige AB 100% 100% 1 000 100 000 100 000

556475-9420, Vallentuna

Fastighets AB Lindépark 100% 100% 50 000 10 206 977 10 206 977

556473-6311, Vallentuna

Unipeg Riksten Golf AB 100% 100% 200 000 2 000 000 2 000 000

556628-2546, Vallentuna

Unipeg Lovsittra Golf AB 100% 100% 1000 1280 000 1280 000

556350-7176, Vallentuna

Unipeg Waxholm Golf AB 100% 100% 1000 2800 100 2 800 100

556671-0819, Waxholm

Golfstar Greenkeeping AB 100% 100% 1000 64 606 64 606

556776-1829, Stockholm

Golfresan Travelcaddie AB 100% 100% 3242 5972 000 5972 000

556424-7275, Stockholm

Orbyholm Golf AB 40% 40% 1626 758 2 262 460 2 262 460

556598-5578, Stockholm

Wedoit Stockholm AB 100% 100% 2 400 1200 000 1200 000

556882-0889, Stockholm

Teevolution AB 100% 100% 63 643 19 165 933 19 165 933

559019-7058, Stockholm B

Summa 141 984 668 205 678 668

Orbyholm Golf AB klassificeras som koncernbolag da resterande andelar 4gs av Svenska Top Tee AB.

Not 17 Andra langfristiga fordringar, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31

Vid arets boérjan 9411080 11 805 640

Tillkommande fordringar 19 500 000 0

Omklassificeringar -225 000 0

Avyttringar -425 000 -2 394 560

28 261 080 9411080 /
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Not 17 Andra langfristiga fordringar, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Vid arets borjan 8 761 080 8 761 080
8761080 8761 080
Not 18 Antal aktier och kvotvarde 2021-12-31 2020-12-31
A-aktier
Antal aktier 2333 320 2333320
Kvotvéarde 1,70 kr 1,70 kr
B-aktier
Antal aktier 7 654 237 7 629 312
Kvotvarde 1,70 kr 1,70 kr
B-pref
Antal aktier 396 735 396 735
Kvotvarde 1,70 kr 1,70 kr
Not 19 Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 153 844 026 kr disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rékning 153 844 026
153 844 026
Not 20 Avsittningar fér skatter, Koncernen
Redovisat Skattemaéssigt Temporar
2021-12-31 véarde varde skillnad
Byggnader och mark 248 973 679 136 537 927 112 435 752
Periodiseringsfond 287 000
112 722 752
Redovisat Skatteméssigt Temporar
2020-12-31 véarde véarde skillnad
Byggnader och mark 351 767 821 176 076 373 175 691 448
Periodiseringsfond 350 000
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Uppskjuten Uppskjuten

2021-12-31 skattefordran skatteskuld Netto
Byggnader och mark 0 23 161 765 23 161 765
Periodiseringsfond ] 0 63 140 63 140

0 23 224 905 23 224 905

Uppskjuten Uppskjuten

2020-12-31 skattefordran skatteskuld Netto
Byggnader och mark 0 36 198 742 36 198 742
Periodiseringsfond 0 77 000 77 000

0 36 275 742 36 275 742
Not 21 Langfristiga skulder till kreditinstitut, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Amortering inom 2-5 ar 42 958 2270606
Amortering efter 5 ar 0 8 250 050
Summa 42 958 10 520 656
Not 22 Checkrakningskredit, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Beviljad checkrakningskredit uppgar till 1700 000 1700 000
Utnyttjad del av checkkredit uppgar till 295 407 1655 281
Not 23 Ovriga langfristiga skulder, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Amortering inom 2-5 ar 34 545 205 14 056 040
Summa 34 545 205 14 056 040
Not 23 Ovriga langfristiga skulder, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Amortering inom 2-5 ar 14 885 965 0
Summa 14 885 965 0
Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda intakter 366 662 75 840
Forutbetalda medlemsavgifter 35137 310 34 966 276
Upplupen ranta 2091876 6 151 686
Upplupna kostnader personal, semesterléner inkl social kostnader 5 688 325 5147 487
Ovriga upplupna kostnader 1221781 3 353 231
Summa 44 505 954 49 694 520
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter, Moderforetaget 2021-12-31 2020-12-31
Upplupen ranta 742 280 654 590
Upplupna kostnader personal, semesterldner inkl social kostnader 962 938 2 125412
Ovriga upplupna kostnader 415 900 2983 161
Summa 2121118 5763163 )
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Not 25 Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser, Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Stillda sdkerheter

Fastighetsinteckningar 85 482 000 94 482 000
Foretagsinteckningar 0 10 150 000
Deposition 27 000 27 000
Pantsatta aktier i dotterféretag 166 496 369 61 125 895
Arrendeavtal mellan Stockholms Golfclub och TPC Golf Brollsta AB

upprattat 2001-12-01 gallande fastigheten Vallentuna Brollsta 1:17

stélld som sékerhet for 1an i Svenska Handelsbanken.

Summa 252 005 369 165 784 895
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 25 Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser, Moderféretaget 2021-12-31 2020-12-31
Stallda sdkerheter

Pantsatta aktier i dotterféretag 69 082 683 20 906 496
Summa 69 082 683 20 906 496
Eventualférpliktelser

Borgensférbindelse for koncernforetaget Unipeg Gripsholm Golffastigheter AB 0 27 000 000
Borgensférbindelse fér koncernféretaget Teevolution AB 300 000 300 000
Borgensforbindelse Stockholms Golfklubb till forman for koncernféretaget

Svenska Top-Tee AB 5478 033 0
Summa 5778 033 27 300 000

Not 26 Koncernuppgifter

Foérsaljning till koncernbolag har frdn moderbolaget uppgatt till 1 668 901 kr (fa 386 250 kr)

och ink&p fran koncernbolag till 5 206 kr (fa O kr). L
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Not 27 Viasentliga hindelser efter rikenskapséarets utgang

Fastighetsaffaren Gripsholms Backar och forséljningen av markomradet i Mariefred ar genomford. Positivt
med det &r att GolfStar-koncernen har amorterat ytterligare ca. 80 Mkr av sina lan. Daremot sa paverkar
affaren koncernresultatet mycket negativt utifrdn en nedskrivning av redovisade varden i bokslutet 2021.
Nedskrivningen paverkar inte bolagets kassafléde utan ar en bokféringsmassig post.

Bakgrunden till nedskrivningarna ar att affarerna, trots att de har och kommer att paverka koncernens
finansiella stéllning positivt, haft hégre koncernmassiga varden an vad som erhallits vid forséljningarna. |
GolfStar Nordic AB sker nedskrivningen i form av finansiell post da det &r vardet av aktier i dotterbolag som
skrivs ner. | koncernredovisningen ligger nedskrivningen i posten "Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar.”

Tyvarr kan vi under Maj 2022 konstatera att vintern i Stor-Stockholm varit bade langre och kallare jamfort

med 2021 vilket redan fatt ekonomiska konsekvenser. En sen sdsongsstart med farre antal golfrundor

innebar att vi nu fatt bade lagre greenfee- och drivingrange-intakter som blir svara att hamta hem under aret.
Daremot &r det positivt att férsaljningen av medlemskap verkar vara minst i paritet med det basta aret 2021. L
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Stockhgim 3/6 ~ 2022

" Stefan Eriksson
Ordférande

Verkstéllande direktor

Auktoriserad revisor

eréttelse har lamnats den 8 J

S el

Stephan Frank
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Till bolagsstimman i GolfStar Nordic AB (publ)
Org.nr. 556534-0261

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for GolfStar Nordic AB (publ) for ar 2021.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdamman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ér tillréckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer 4r nodvéndig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller négra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér sa &r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ
till att gora négot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av
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sikerhet, men #r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgérder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrickliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosdttande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

« utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvéinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sédana hindelser eller fsrhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, méste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten p& upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhédmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

« utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.
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+ inhdmtar jag tillrackliga och @ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag dr ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for GolfStar Nordic AB (publ) for &r 2021
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag &r oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat &r tillrdackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation r utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.
Verkstillande direktoren ska skota den l19pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som #r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 9verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och déarmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i négot vésentligt avseende:

« foretagit ndgon étgérd eller gjort sig skyldig till nadgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

+ pa ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar

att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anviénder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningséatgarder som utfors baseras pa min
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebiér att jag fokuserar granskningen pé sadana atgérder,
omréden och forhallanden som ér visentliga for verksamheten och
dér avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Jag gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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Auktoriserad revisor
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